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e Emitentii de stat domina partea de jos a clasamentului.
Electrica, afectata puternic de cresterea pretului energiei
electrice, este insotita acolo de Transelectrica si Transgaz, afectate de tarifele reglementate mici, dar si de Conpet.

e Cresterea numarului de emitenti din BET-BK si listarile ONE si TTS au provocat cea mai mare schimbare a
structurii indicelui din ultimii ani, sectorul financiar ramanand cu o pondere mai mica, transferata in principal

catre imobiliare si industrial, ultimul nefiind pana acum reprezentat deloc.
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S Chiar daca a avut o evolutie ceva mai
Evolutie indici T3 2021 slaba decat in T1 si T2, indicele BET-BK a

avut totusi si in al treilea trimestru al

anului una dintre cele mai mari aprecieri

dintre indicii luati in calcul, fiind depasit
doar de indicii din Ungaria (BUX) si
Cehia (PX). Evolutiile din tabelele

alaturate sunt in aceeasi moneda, dolarul

american, pentru a putea face o

comparatie relevanta intre indici. Se

observa ca indicii de pe pietele mari au

inceput sa piarda din energie, un lucru

care poate avea in viitor impact si asupra
celor de pe pietele emergente sau de
frontiera. Fata de inceputul anului,

NASDAQ COMPOSITE cresterea in USD a BET-BK este pe locul
NASDAQ ITALY CAC 40 al 4-lea in Europa, dupa indicii pietelor
din Estonia, Islanda si Cehia cu un plus
de 24,64%. BET, pe de alta parte, este ceva

mai jos, la +20,06%, din cauza ponderilor

SAX SOFIX
S&P 500 WIG20

Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction mai mici ale unor emitenti precum Teraplast sau MedLife, cu evolutii foarte

bune in acest an.

Pe ultimele 12 luni, BET-BK a cazut
pe locul al doilea, fiind depasit de
PX, indicele bursei de la Praga si [REEE
BUX, cel al bursei de la Budapesta. [RARISA

Ungaria si Cehia au fost printre cele JESAISA

Evolutie indici pe ultimele 12 luni

mai afectate tari din lume in valul al REAUGZ
3-lea COVID, asa ca e posibil ca JREAUSZ

revenirea bursiera sa fie conectata FELRUSZS

cu cea medicala. Sila 12 luni, indicii  JPASRUEZS

pietelor mari au ramas in urma fata [EAEUGZ

de cei din regiunea noastra. 0.00%
-10.00%
-20.00%

Dintre emitentii europeni, pietele

nordice au ramas in partea de sus a

topului, insa acum avem si alte

regiuni reprezentate mai bine.

Indicele bursei din Islanda are in NASDAQ COMPOSITE
continuare cea mai mare crestere in NASDAQ ITALY CAC 40

dolari pe ultimele 12 luni anterioare SAX SOFIX

datei de 30 septembrie, +76,60%, S&P 500 WIG20

fiind urmat de indicele austriac

ATX, cu 71,60% si cel al pietei estoniene, cu 65,2%. Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction
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O singura piata europeana a fost pe minus in ultimele 12 luni Evolutie Deviatie
. . . . o . T3 2021 standard
in dolari, cea din Bosnia-Herzegovina, in timp ce la nivel

mondial au fost doar 5. Celelalte au fost in Rwanda, Irak, BET - BK 4,91% 43,48% 13,80%
Eoi P Probabil . | P . Bosni BUX 6,62% 60,92% 17,84%
gipt si Peru. Probabil nu intamplator, Peru si Bosnia- NASDAQ COMPOSITE -0,38% 29,38% 9,99%
Herzegovina au in acest moment cei mai multi morti de DAX -4,26% 18,27% 8,87%
COVID la milionul de locuitori de la inceputul pandemiei, NASDAQ ITALY -0,97% 29,50% 10,52%
5.953, respectiv 3.404, cea mai mare parte in lunile recente. CAC 40 INDEX -2,38% 34,24% 12,36%
Este un semnal ca si piata din Romania ar putea fi afectata in PX 11,89% 61,02% 17,54%
SAX 3,39% 7,73% 3,62%

perioada urmatoare, avand in vedere evolutia foarte proasta SOFIX 2,27% 35,40% 12,26%
din aceasta perioada si lipsa completa a masurilor reale de S&P 500 0,23% 28,09% 10,07%
combatere a pandemiei. WIG20 -0,79% 30,61% 12,32%

Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction

Evolutia emitentilor din componenta BET-BK in T3 2021 si pe ultimele 12 luni

Pret30.09.2021 | Pret30.06.2021 | Pret30.09.2020 | Dividende 12 luni LETDETITE ) GECETTE
T3 2021 12 luni

1,2600 0,9770 0,4020 0,1560 77,84% 340,30%
SNN 38,2500 27,6000 16,6000 1,5651 38,59% 139,85%
IMP 0,7000 3,0600 1,4900 37,25% 181,88%
EBS 187,9500 154,0500 88,3200 2,4600 22,01% 115,59%
M 19,3500 16,7000 38,5000 15,87% 201,56%
SIF4 1,5650 1,3800 0,7300 13,41% 114,38%
TLV 2,6800 2,7250 2,3650 0,1942 11,38% 47,05%
SNG 34,8000 31,5500 28,4500 1,7900 10,30% 28,61%
BRK 0,3350 0,3060 0,0734 9,48% 356,40%
TTS 21,8000 19,9500 19,9500 9,27% 9,27%
SNP 0,4570 0,4250 0,3350 0,0310 7,53% 45,67%
BRD 18,8000 17,5000 13,0000 0,0749 7,43% 45,19%
EVER 1,4450 1,3500 1,2800 0,0430 7,04% 16,25%
DIGI 38,0000 36,9000 31,1000 0,7500 2,98% 24,60%
ALR 2,8000 2,7200 1,9700 2,94% 42,13%
FP 1,8100 1,8500 1,2950 0,1420 1,62% 50,73%
ONE 1,9820 1,9820 1,9820 0,0227 1,15% 1,15%
ATB 0,5680 0,5740 0,5000 0,0033 -0,47% 14,26%
WINE 15,2500 32,1000 23,2000 0,6500 -0,93% 37,07%
BVB 25,0000 25,3000 24,8000 1,0672 -1,19% 5,11%
SIF3 0,3610 0,3670 0,3930 0,0355 -1,63% 0,89%
TEL 23,5000 24,9000 23,3000 0,8700 -2,13% 4,59%
SIF1 2,6800 2,7400 2,0700 -2,19% 29,47%
SIF5 1,8500 1,9560 1,9500 0,0500 -2,86% -2,56%
COTE 82,0000 85,6000 75,6000 6,8966 -4,21% 17,59%
TGN 264,0000 280,0000 284,0000 8,1400 -5,71% -4,18%
BNET 0,3400 0,6260 0,6300 -7,67% -8,25%
cmp 0,6420 0,7000 0,6020 0,0132 -8,29% 8,84%
SFG 16,0000 18,4500 13,0000 0,9021 -8,39% 30,02%
EL 11,4000 12,8000 10,8500 0,7300 -10,94% 11,80%

Sursa: BVB, calcule Prime Transaction;
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Teraplast (TRP) a revenit pe primul loc al topului cresteii actiunilor din BET- m
BK, dupa un trimestru excelent, in care, in afara de publicarea unor rezultate T3 2021 USD 12 luni USD

. . B, C e . . .. TRP 75,33% 331,71%
financiare foarte bune, a distribuit dividende si actiuni gratuite. Alti doi SNN 36,63% 135,17%
emitenti cu evolutii foarte bune in ultimul an, Nuclearelectrica (SNN) si | jmp 35,31% 176,38%
MedLife (M) s-au mentinut si in acest trimestru in partea de sus a topului, | EBS 20,28% 111,38%
ambele avand in continuare atat rezultate financiare, cat si perspective foarte =M 14,23% 195,67%

SIF4 11,80% 110,20%
bune.
TLV 9,81% 44,18%
0, 0,
Numarul emitentilor cu randamente trimestriale negative a crescut la 13, de SNG 8,74% 26,10%
BRK 7,93% 347,50%
la 6 in T2, pe ultimul loc al topului fiind acum Electrica (EL), afectata de pretul | 11 7,73% 7,14%
mare al energiei electrice. Transelectrica (TEL) si Transgaz (TGN) au ramas si = SNP 6,01% 42,83%
ele in teritoriu negativ, dupa ce si in T2 au fost in aceeasi zona. SIF-urile au | BRD 5,91% 42,36%
avut de asemenea trei reprezentante in partea de jos a tabelului, iar Bittnet ED\II;IR ii;:ﬁ’ ;ii?:ﬁ’
(BNET) a avut un nou trimestru slab, ajungand pe minus si la nivel anualizat. ALR 1' 49; 39'3 6‘;
’ 0o ’ (]
g . . . . .. |FP 0,19% 47,79%
De curand indicele BET-BK a fost extins la 30 de emitenti, la data realizarii ONE -0,28% -0,83%
raportului precedent fiind doar 25. Unul dintre noii intrati, SSIF BRK Financial | AT -1,88% 12,03%
Group (BRK), conduce topul cresterilor pe ultimul an, cu un avans de nu mai = WINE -2,34% 34,39%
putin de 356,4%, mai mare decat cel al Teraplast, 340,3%. La distanta ceva mai BVB -2,58% 3,06%
= 9 - 0,

mare este MedLife, cu o triplare a pretului in ultimele 12 luni, iar aproape de SIF3 3,03% 1,08%
TEL -3,51% 2,55%
acesta este Impact Developer and Contractor (IMP). SIF1 357% 26.94%
) o o ) o ) . SIF5 -4,24% -4,47%
In ceea ce priveste contributia la evolutia trimestriala a indicelui, pe primul = g7 -5,56% 15,29%
loc este tot Teraplast, cu o contributie pozitiva de 3,10%, urmata de | TGN -7,05% -6,05%
Nuclearelectrica (SNN), cu 1,82% si Erste Bank (EBS), cu 1,63%. Majoritatea =~ BNET -8,97% -10,04%
o S L . cmP -9,58% 6,71%

celorlalti emitenti au avut contributii destul de mici, pozitive sau negative. ’ 4
SFG -9,68% 27,48%
EL -12,20% 9,62%

Contributiile individuale ale actiunilor sunt aproximative, ele fiind calculate

cu ponderea emitentilor in indice la data realizarii raportului. Pe parcursul perioadei analizate, aceasta pondere variaza.

In tabelul alaturat am calculat randamentele actiunilor din BET-BK in USD, pentru a avea o comparatie mai clara cu evolutiile

pietelor internationale.
Evolutii semnificative in T3 2021:

e Teraplast (TRP) a ramas pe trendul pozitiv din trimestrele trecute, avand mai multe motive pentru acest lucru. In
primul rand, rezultatele financiare publicate in august au fost unele foarte bune, activitatile ramase in grup dupa
vanzarea a circa jumatate din business aducand deja venituri si profit apropiate de cele obtinute anterior vanzarii.
In al doilea rand, compania a avut data de inregistrare atat pentru dividendul de 0,13 lei pe actiune din profitul
record pe anul trecut, cat si pentru acordarea de actiuni gratuite de 25% din cele existente. In al treilea rand, Teraplast
a fost inclusa in indicii FTSE Russell Emerging Markets, acest lucru atragand un interes suplimentar din partea
investitorilor institutionali internationali.

e Nuclearelectrica (SNN) si Electrica (EL) merg in continuare in directii opuse si din punct de vedere al rezultatelor
financiare, si din cel al evolutiei bursiere, prima avand de castigat de pe urma cresterii pretului energiei electrice, in
timp ce a doua are de pierdut. Asa cum arata lucrurile in momentul de fata, pretul energiei nu are motive sa scada
in perioada urmatoare, insa va trebui sa fim atenti la eventualele interventii ale statului, acestea putand distorsiona

piata in moduri greu de anticipat. Plafonarea preturilor ar putea ajuta Electrica, daca se va face la producatori, sau
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ar putea sa o ingroape definitiv, daca se plafoneaza pretul pentru consumatorii finali. Eventualele ajutoare de stat
vehiculate in zona politica ar putea la randul lor fie sa ajute furnizorii sa treaca peste momentul dificil, fie sa duca la
asumarea de riscuri necontrolate de catre acestia si la prabusirea intregului sistem in final.

e MedLife (M) a ramas si ea in zona cu cele mai mari randamente, fara sa mai atinga insa nivelul din T2. Rezultatele
financiare sunt si in cazul sau cele care trag in sus cotatia bursiera, la fel ca si la Teraplast si Nuclearelectrica.
Perspectivele sunt si in cazul operatorului medical unele bune pentru trimestrele urmatoare.

¢ SIF Muntenia (SIF4), Impact Developer and Contractor (IMP) si BRK Financial Group (BRK) au avut toate trei cresteri
mari in ultimul an. Cele trei au multe elemente comune la nivel de actionariat, avand si proiecte comune in ultima
perioada. E greu de spus daca e o coincidenta sau mai mult, lichiditatea modesta a actiunilor celor trei emitenti
lasand loc pentru orice varianta. Cresterea BRK poate avea legatura cu proiectele in care a fost implicata pe partea
de market making si listari de emitenti, dar si cu rezultatele financiare bune, in contextul cresterilor mari de pe piata
de capital. Faptul ca ea a avut loc aproape integral intre jumatatea lui februarie si inceputul lui aprilie, atunci cand
cotatia a crescut de mai mult de 4 ori, e mai greu de explicat. In cazul Impact, divizarea actiunilor si acordarea de
actiuni gratuite par sa aiba cea mai mare influenta, dublate eventual de perspectivele aparent bune ale pietei
imobiliare, in conditiile in care rezultatele financiare pentru T2 nu au fost extraordinare. La SIF Muntenia, motivul
principal al cresterii recente a fost oferta de cumparare a unuia dintre actionari, cresterile anterioare avand cel mai
probabil legatura tot cu lupta pentru controlul fondului.

¢ Companiile de stat raman in majoritate in zona de jos a clasamentului, dupa ce in trecut erau cele mai cautate de la
BVB. Trei dintre emitentii aflati in aceasta situatie sunt transportatorii de curent electric, gaze naturale si petrol,
dependenti de tarifele reglementate aprobate de ANRE. In principal Transelectrica si Transgaz par sa fie sacrificate
pentru a mai indulci imaginea crizei din energie in ochii publicului, in conditiile in care pretul energiei propriu-zise

este mult mai greu de tinut in frau, mare parte din ea fiind importata.

e 25 dintre cei 30 de emitenti din BET-BK au avut randamente trimestriale intre -15% si +15%, dupa ce in raportul
anterior era vorba de 20 din 25 de emitenti.

Randament T3

14,28 -96,07% 2,94%
Evolutia comparativa a rezultatelor ATB 15,29 1,51% -0,47%
financiare si randamentului actiunilor BRD 403,36 131,93% 7,43%
BVB 0,54 1497,39% -1,19%
CMmP 9,95 -199,54% -8,29%
COTE 17,76 14,75% -4,21%
, , , DIGI 34,31 128,19% 2,98%
Randamentele trimestriale mari au fost corelate EBS 707,05 533,99% 22.01%
in cea mai mare parte a cazurilor cu rezultate | g 18,19 -83,38% -10,94%
financiare bune. Teraplast, Nuclearelectrica, | IMP -1,47 -118,26% 37,25%
Erste si MedLife au fost toate in aceasta situatie, =M 35,45 685,88% 15,87%
. . . . . SNG 297,85 30,10% 10,30%

cu cresteri mari atat ale profitului net, cat si ale
SNN 150,98 17,76% 38,59%
cotatiei bursiere. Rezultate financiare bune, insa SNP 406,28 90,20% 7,53%
cu cresteri ceva mai mici ale cotatiilor au avut | TEL 22,41 -41,52% -2,13%
Romgaz (SNG), OMV Petrom (SNP) si BRD. TGN -21,12 -159,01% -5,71%
Avand in vedere ca vorbim de rezultatele din T2, v 359,16 -6,98% 11,38%
. TRP 17,02 47,84% 77,84%
marcate de un efect de baza important fata de WINE 10,09 33,83% 10,93%

perioada similara din 2020, atunci cand a
inceput pandemia COVID in Romania, era de

Sursa: rezultate financiare companii, calcule Prime Transaction; profitul

este exprimat in mil. RON, cu exceptia EBS si DIGI (mil. EUR.)
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asteptat ca rezultatele financiare sa fie mai spectaculoase decat evolutiile bursiere.

Printre emitentii pentru care imbunatatirea rezultatelor nu a avut un impact semnificativ asupra pretului actiunii s-au

numarat Digi Communications (DIGI), Purcari Wineries (WINE), Compa (CMP) si, intr-o masura mai mica, Conpet (COTE).

La polul opus, Impact a avut o evolutie bursiera foarte buna, desi a trecut pe pierdere in T2, in timp ce Banca Transilvania a
avut un profit in scadere, reusind totusi sa aiba un randament bursier de peste 10%. In cazul TLV vorbim, insa, de un prim
trimestru al anului foarte bun si de posibilitatea ca in al doilea semestru sa vedem reversari de provizioane care sa duca

profitul mai sus, elemente care cel mai probabil au ajutat la cresterea cotatiei.

Dintre emitentii cu rezultate slabe si evolutii bursiere pe masura iese in evidenta Electrica, in aceeasi situatie fiind insa si

Transelectrica si Transgaz, prima cu scadere de profit, iar a doua chiar cu pierdere in T2.

Evolutia pietei pe sectoare

Structura sectoriala BET-BK

Cresterea numarului de emitenti a adus dupa sine si
schimbari importante in structura indicelui. In 20% 59
primul rand, a aparut un nou sector, cel industrial, 13% 5%
care nu era reprezentat deloc pana acum. Din el fac
parte Compa (CMP) si Transport Trade Services

(TTS), iar ponderea in BET-BK se apropie de 2%.

In al doilea rand, desi sectorului financiar i s-a
adaugat un nou emitent, BRK, ponderea acestui
sector a scazut de la 48% la 43%. Un alt sector
traditional” de la BVB, cel de utilitati, a avut la
randul sau o scadere usoara a ponderii, de la 18% la

17%, in timp ce sectorul energetic a ramas pe loc. : i
IT Medical Comunicatii

In afara de sectorul industrial nou intrat, ponderile Financiar Bunuri de consum m Utilitati
pierdute de financiar si utilitati au mers la sectorul Imobiliare Materiale Energie
imobiliar, in crestere de la 1% la 4% dupa listarea One Industrial

United Properties (ONE), cel medical, de la 6% la 7%

si cel de bunuri de consum, de la 3% la 4%.

Sectorul IT, care domina piata americana, ramane reprezentat de un singur emitent in BET-BK, iar ponderea acestuia a scazut

de la 0,57% la doar 0,35%, a treia cea mai mica din indice.

Desi se pastreaza disproportia intre sectoarele cu reprezentanti mai vechi la BVB si cele din , noul val”, dominat de listari
private, modificarile recente aduc o doza de speranta ca BVB se poate transforma, pe termen mediu, intr-o piata mai

diversificata si mai completa.
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In tabelele alaturate sunt evolutiile principalilor indici Sector BETBK Evolutie T3
sectoriali din SUA, Germania si Franta, dar si o evolutie €CL0 2021

IT

sectoriala a emitentilor inclusi in BET-BK, pentru -7,67% -8,25%
. . . e . Medical 9,33% 126,64%

sectoarele cu mai multi reprezentanti fiind luate in calcul —
deril cunlor in indice. Fiind ba d Comunicatii 2,98% 24,60%
ponderile actiunilor in indice. Fiind vorba de un numar Financiar 7.91% 54,86%
mic de emitenti, in unele cazuri chiar unul singur, Bunuri de consum -3,01% 35,11%
comparatia cu indicii sectoriali externi este una pur Utilitati 5,72% 40,87%
teoretica. Imobiliare 8,58% 38,34%
Materiale 55,61% 251,80%
Asa cum era de asteptat, sectorul materialelor domina = Energie 16T 37,45%
Industrial 6,35% 9,20%

cresterile pe piata locala, el fiind la randul sau dominat de

Teraplast. Alte sectoare cu evolutii trimestriale bune sunt

cel medical si cel imobiliar, la randul lor influentate de cate Indice sectorial Evolutie Evolutie Deviatie
un emitent, MedLife si Impact. S&P 500 T3 2021 12 luni standard

Medical 1,02% 20,55% 8,44%

Un element comun intre cele patru tabele este evolutia peste Materiale -3,94% 24,16% 10,68%

medie a sectorului financiar, aflat pe un trend pozitiv atat Industr::l ol -4,55% 27,07% 10,83%

. .. L. L. . Bunuri de folosinta

datorita reversarii provizioanelor constituite la inceputul indelungata -0,15% 18,38% 6,48%

pandemiei, cat si datorita cresterilor de dobanzi care deja par Bunuri de consum -0,98% 8,41% 4,36%

inevitabile, in contextul inflationist actual. IT 1,13% 27,71% 10,55%

Comunicatii 1,40% 37,11% 13,33%

Utilitati 0,93% 7,53% 3,98%

Imobiliare 0,25% 27,01% 12,48%

Energie -2,82% 74,02% 25,10%

Financiar 2,29% 56,04% 18,66%
Indice sectorial Evolutie | Evolutie Deviatie indi torial Evoluti Evoluti Deviati
Banci 6,65%  5516%  15,50% Material e 0 1 w
Auto -4,44% = 48,19%  19,51% X a e’_'ade colosint s ) a0
Chimic 3,20%  2518%  8,87% in‘;’;‘l‘:‘g‘;t: osinta 517% | 44,57% 17,54%

i _ 0 0, [

Media 166% | 1164% 589% Bunuri de consum 1,14%  20,54% 8,07%
Asigurari 3,72% | 16,19% | 8,00% Financiar 5,93% 58,38% 17,92%
Industrial 3,54%  40,08% | 12,54% e 13 30/" 1 8’55; o3 w"
Retall 6,95%  17,33%  11,06% Industrial 1'540/0 38’37‘; 1 77:/
Software -0,18% = -9,49% 6,72% - 12200 22l L
Energie 7,23% 39,65% 11,52%
lielecom 0,75%  22,90%  10,09% Imobiliare 5,06% | 36,10% 14,43%
. . o, o, o, 2, ° y ° ’ 0
g:'::":it'si corvici de 454% | 4,34% 3,75% Tehnologie 11,76%  39,87% 14,52%
consum -10,08% 0,85% 4,44% Telecom 8,01% 22,31% 6,77%

Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction

Departament analiza,

Marius Pandele
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Raportul saptamanal

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au fost cele mai

tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe sectoare si nu numai.

Editoriale

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri economice sau orice

alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere.
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tinanciare, Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari, Fise de emitent si multe

altele...

MPRIME
TRANSACTION

Romania, Bucuresti, Sector 3, str. Caloian Judetul nr.22, 031114
+4021 321 40 88; +4 0749 044 045
E-mail: office@primet.ro; fax: +4021 321 40 90
Decizie CNVM Nr. 1841/17.06.2003

WWW .PRIMET.RO



Evolutia pietei in T3 2021

Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma
responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse
considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar
putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.
Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)

precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca enumerarea sa fie
limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin
recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asumad responsabilitatea
pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii

ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de

opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca
prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca

performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea , Informatii
piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul acestora si avand
functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista

cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un
raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea,

transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce priveste
recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea
tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si

recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia

in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.
Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE.
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http://www.primet.ro/raport-recomandari-investitii-si-lista-cu-potentiale-conflicte-de-interese-p9

